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September 11, 2025 
  
 
Sustainalytics US Inc., with its office at 4 World Trade Center, Floor 48, 150 Greenwich Street, New York, NY 
10007, United States 
 
To 
 
Comisión Federal de Electricidad 
Av. Paseo de la Reforma 164, 7 piso,  
Col. Juarez Delegacion Cuauhtemon,  
Mexico City, 06600, Mexico 
 
 
H. Comisión Nacional Bancaria y de Valores, 
 
Sustainalytics and Comisión Federal de Electricidad have entered into a service agreement on November 13, 2024, 
in which Sustainalytics has issued a Second Party Opinion (SPO) on the “Green, Social and Sustainable Bond 
Framework” (Framework) developed by Comisión Federal de Electricidad. 

Sustainalytics US Inc. (Sustainalytics), a provider of environmental, social and governance (ESG) research and 
analysis, evaluated Comisión Federal de Electricidad`s Framework transaction and the alignment thereof with 
relevant industry standards, provided views on the robustness and credibility of the Framework within the meaning 
of the Green Bond Principles. 

We hereby allow Comisión Federal de Electricidad to make reference to Sustainalytics as providing the SPO and to 
include a link to our website as supporting information in the prospectus and supplements as may be required by 
regulators.  

The intellectual property rights to the SPO are vested exclusively in Sustainalytics. Unless otherwise expressly 
agreed in writing by Sustainalytics, no part of the SPO may be reproduced, disseminated, comingled, used to create 
derivative works, furnished in any manner, made available to third parties or published, parts hereof or the 
information contained herein in any form or in any manner, be it electronically, mechanically, through photocopies 
or recordings, nor publicly released without the “Green Bond Framework” in conjunction with which this SPO has 
been developed.  The SPO was drawn up with the aim to provide objective information on why the analyzed bond 
is considered sustainable and responsible, and is intended for investors in general, and not for a specific investor in 
particular. Consequently, this SPO is for information purposes only and Sustainalytics will not accept any form of 
liability for the substance of the SPO and/or any liability for damage arising from the use of this SPO and/or the 
information provided in it.  
 
As the SPO is based on information made available by Comisión Federal de Electricidad, the information is provided 
“as is” and, therefore Sustainalytics does not warrant that the information presented in this SPO is complete, 
accurate or up to date, nor assumes any responsibility for errors or omissions. Any reference to third party names 
is for appropriate acknowledgement of their ownership and does not constitute a sponsorship or endorsement by 
such owner.  
 
Nothing contained in this SPO shall be construed as to (1) make a representation or warranty, express or implied, 
regarding the advisability to invest in or include companies in the Green Bond; (2) constitute investment advice or 
a prospectus (as defined in the applicable jurisdiction), nor be interpreted and construed as an assessment of the 
economic performance and credit worthiness of the bond, nor to have focused on the effective allocation of the 
funds’ use of proceeds; (3) represent an “expert opinion” or “negative assurance letter” as these terms are defined 
by any applicable legislation; (4) be part of any offering and cannot be interpreted as an offer or indication to buy 
or sell securities, to select a project or make any kind of business transactions.   
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Sustainalytics does not guarantee that the Green Bond will be in compliance in the future with Framework and 
themes identified. The services provided by Sustainalytics are limited to this particular Framework and not 
applicable to any other bonds issued in the past or future unless issued in compliance with the Framework. Should 
Comisión Federal de Electricidad undergo significant organizational changes, or see itself involved in a significant 
controversy, if such organizational changes or controversy compromise the issued Green Bond’s compliance with 
the agreed upon Framework, it would invalidate the SPO as it would no longer be an accurate reflection of 
Sustainalytics’ assessment at the firm level. 
 
Comisión Federal de Electricidad is fully responsible for certifying and ensuring its commitments’ compliance, 
implementation and monitoring.  

In case of discrepancies between the English language and translated versions, the English language version shall 

prevail. 

 

Kind regards, 

  

 

Signed by and on behalf of Sustainalytics  
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11 de septiembre de 2025 
 
Sustainalytics US Inc., with its office at 4 World Trade Center, Floor 48, 150 Greenwich Street, New York, NY 
10007, United States 
 
Para 
Comisión Federal de Electricidad 
Av. Paseo de la Reforma 164, 7 piso,  
Col. Juarez Delegacion Cuauhtemon,  
Mexico City, 06600, Mexico 
 
 
H. Comisión Nacional Bancaria y de Valores, 
 
Sustainalytics y Comisión Federal de Electricidad han celebrado un acuerdo de servicio 13 de Noviembre de 2024 
en que Sustainalytics ha emitido una Opinión de un Tercero Independiente “Second Party Opinion (SPO)” sobre el 
“Green, Social and Sustainable Bond Framework” (El Marco) desarrollado por Comisión Federal de Electricidad. 
 
Sustainalytics US Inc. (Sustainalytics), un proveedor de análisis e investigación ambiental, social y de gobierno (ESG, 
por sus siglas en inglés), evaluó la transacción de El Marco de Comisión Federal de Electricidad y su alienación con 
los estándares relevantes de la industria. Asimismo, proporcionó su punto de vista sobre la solidez y credibilidad 
de El Marco en seguimiento de los “Green Bond Principles”. 
 
 Por la presente, permitimos que Comisión Federal de Electricidad se refiera a Sustainalytics como proveedor de la 
SPO e incluya un enlace a nuestro sitio web como información de respaldo en el prospecto y los suplementos, según 
lo requieran los reguladores. 
 
Los derechos de propiedad intelectual de esta segunda opinión (la “Opinión”) se otorgan exclusivamente a 

Sustainalytics. Salvo que se acuerde expresamente lo contrario por escrito con Sustainalytics, ninguna parte de esta 

Opinión podrá reproducirse, divulgarse, mezclarse, utilizarse para crear obras derivadas, suministrarse de cualquier 

manera, ponerse a disposición de terceros o publicarse, total o parcialmente, la información del presente, de 

ninguna forma o por ningún medio, ya sea electrónico, mecánico, mediante fotocopias o grabaciones, ni divulgarse 

públicamente sin el “Marco de referencia de los Bonos Sostenibles” junto con el cual se ha desarrollado esta 

Opinión. 

La Opinión se elaboró con el fin de proporcionar información objetiva sobre por qué el bono analizado se considera 

sostenible y responsable, y está destinado a los inversores en general, y no a un inversor específico en particular. 

En consecuencia, la presente Opinión se emite solo con fines de información y Sustainalytics no aceptará ningún 

tipo de responsabilidad por el contenido de la opinión y/o ninguna responsabilidad por los daños derivados de la 

utilización de esta Opinión y/o la información proporcionada en ella. 

Dado que la Opinión se basa en información facilitada por Comisión Federal de Electricidad, la información se 

proporciona “tal cómo está” y, por lo tanto, Sustainalytics no garantiza que la información presentada en esta 

Opinión sea completa, precisa o esté actualizada, ni asume ninguna responsabilidad por los errores u omisiones. 

Cualquier referencia a nombres de terceros es para el reconocimiento adecuado de su propiedad y no constituye 

un patrocinio o respaldo por parte de dicho propietario. 

Nada de lo contenido en esta SPO se interpretará en el sentido de (1) hacer una representación o garantía, expresa 

o implícita, con respecto a la conveniencia de invertir o incluir empresas en el Bono Verde; (2) constituir un consejo 
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de inversión o un prospecto (según se define en la jurisdicción aplicable), ni ser interpretado e interpretado como 

una evaluación del desempeño económico y la solvencia crediticia del bono, ni haberse enfocado en la asignación 

efectiva del uso de los fondos de los ingresos; (3) representar una “opinión de experto” o una “carta de garantía 

negativa” tal como estos términos están definidos por cualquier legislación aplicable; (4) formar parte de cualquier 

oferta y no puede interpretarse como una oferta o indicación para comprar o vender valores, para seleccionar un 

proyecto o realizar cualquier tipo de transacción comercial.  

Sustainalytics no garantiza que el Bono Verde estará en cumplimiento en el futuro con el Marco y las temas 

identificadas. Los servicios proporcionados por Sustainalytics se limitan a este marco particular y no se aplican a 

ningún otro bono emitido en el pasado o futuro a menos que se emita un cumplimiento con el Marco. En caso de 

que Comisión Federal de Electricidad se somete a cambios organizacionales significativos, o se vea involucrado en 

una controversia significativa, y si tales cambios o controversias comprometen la emisión del bono verde emitido 

con en el marco acordado, esto invalidaría el SPO ya que no sería un reflejo preciso de la evaluación de Sustainalytics 

a nivel de la firma.  

Sustainalytics no garantiza que el Bono Verde estará en cumplimiento en el futuro con el Marco y las temas 

identificadas. Los servicios proporcionados por Sustainalytics se limitan a este marco particular y no se aplican a 

ningún otro bono emitido en el pasado o futuro a menos que se emita un cumplimiento con el Marco. En caso de 

que Comisión Federal de Electricidad se somete a cambios organizacionales significativos, o se vea involucrado en 

una controversia significativa, y si tales cambios o controversias comprometen la emisión del bono verde emitido 

con en el marco acordado, esto invalidaría el SPO ya que no sería un reflejo preciso de la evaluación de Sustainalytics 

a nivel de la firma.  

Comisión Federal de Electricidad de es totalmente responsable de certificar y garantizar el cumplimiento, la 

implementación y la supervisión de sus compromisos. 

En caso de discrepancias entre el idioma inglés y las versiones traducidas, prevalecerá la versión en inglés. 

 

Saludos cordiales, 

 

Firmado por y en nombre de Sustainalytics 
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EL SUSCRITO, PERITO TRADUCTOR EN EL IDIOMA INGLÉS AUTORIZADO 

POR EL TRIBUNAL SUPERIOR DE JUSTICIA DE LA CIUDAD DE MÉXICO DE 

CONFORMIDAD CON LO PUBLICADO EN EL ACUERDO 42-04/2024, EMITIDO 

POR EL CONSEJO DE LA JUDICATURA DE LA CIUDAD DE MÉXICO EN 

SESIÓN PLENARIA DEL 13 DE FEBRERO DE 2024 Y PUBLICADO EN EL 

BOLETÍN JUDICIAL DE FECHA 23 DE FEBRERO DE 2024, CERTIFICO QUE EL 

TEXTO CONTENIDO EN LA PARTE INFERIOR DEL PRESENTE DOCUMENTO 

ES LA TRADUCCIÓN FIEL Y VERDADERA AL ESPAÑOL DEL TEXTO 

CONTENIDO EN LA PARTE SUPERIOR EN IDIOMA INGLÉS. DICHO 

DOCUMENTO CERTIFICADO CONSTA DE 4 FOJAS POR EL ANVERSO. 

 

 

CIUDAD DE MÉXICO, A 15 DE SEPTIEMBRE DE 2025 
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